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Gesetz uber das gesellschaftsrechtliche Spruchverfahren
(Spruchverfahrensgesetz - SpruchG)

SpruchG
Ausfertigungsdatum: 12.06.2003
Vollzitat:

"Spruchverfahrensgesetz vom 12. Juni 2003 (BGBI. | S. 838), das zuletzt durch Artikel 1 des Gesetzes vom 11.
Dezember 2023 (BGBI. 2023 | Nr. 354) geandert worden ist"

Stand: Zuletzt gedndert durch Art. 1 Gv. 11.12.2023 I Nr. 354

FuBnote

(+++ Textnachweis ab: 1.9.2003 +++)

(+++ Zur Weiteranwendung d. § 15 in der bis zum 31.7.2013 geltenden Fassung
vgl. & 136 Abs. 5 Nr. 2 G 361-6 v. 23.7.2013 I 2586 +++)

(+++ Amtlicher Hinweis des Normgebers auf EG-Recht:
Umsetzung der
EURL 2019/2121 (CELEX Nr: 32019L2121) vgl. G v. 22.2.2023 I Nr. 51 +++)

Das G wurde als Artikel 1 d. G v. 12.6.2003 | 838 vom Bundestag erlassen. Es tritt gem. Art. 7 dieses G mWv
1.9.2003 in Kraft. § 2 Abs. 4 und § 12 Abs. 3 treten mWyv 18.6.2003 in Kraft.

§ 1 Anwendungsbereich

Dieses Gesetz ist anzuwenden auf das gerichtliche Verfahren fir die Bestimmung

1. der Ausgleichszahlung oder der zusatzlich zu gewahrenden Aktien fur Aktionare bei Kapitalerh6hungen
(§ 255 Absatz 4 bis 7 und § 255a des Aktiengesetzes);

2. des Ausgleichs fur auenstehende Aktionare und der Abfindung solcher Aktionare bei Beherrschungs- und
Gewinnabflihrungsvertragen (88 304 und 305 des Aktiengesetzes);

3. der Abfindung von ausgeschiedenen Aktionaren bei der Eingliederung von Aktiengesellschaften (§ 320b
des Aktiengesetzes);

4, der Barabfindung von Minderheitsaktionaren, deren Aktien durch Beschluss der Hauptversammlung auf
den Hauptaktionar Ubertragen worden sind (§§ 327a bis 327f des Aktiengesetzes);

5. der Zuzahlung oder der zusatzlich zu gewahrenden Aktien an Anteilsinhaber oder der Barabfindung von

Anteilsinhabern (8§ 15, 34, 72a, 125 Absatz 1 Satz 1, §§ 176 bis 181, 184, 186, 196, 212, 305 Absatz 2, §§
313, 320 Absatz 2, §§ 327 und 340 des Umwandlungsgesetzes);

6. der Zuzahlung oder der zusatzlich zu gewahrenden Aktien an Anteilsinhaber oder der Barabfindung
von Anteilsinhabern bei der Griindung oder Sitzverlegung einer SE (§§ 6, 7, 9, 11 und 12 des SE-
Ausfihrungsgesetzes);

7. der Zuzahlung an Mitglieder bei der Griindung einer Europaischen Genossenschaft (§ 7 des SCE-
Ausfuhrungsgesetzes).

§ 2 Zustandigkeit

(1) Zustandig ist das Landgericht, in dessen Bezirk der Rechtstrager, dessen Anteilsinhaber antragsberechtigt
sind, seinen Sitz hat oder hatte.

(2) Sind nach Absatz 1 mehrere Gerichte zustandig oder sind bei verschiedenen Landgerichten Spruchverfahren
anhangig, die in einem sachlichen Zusammenhang stehen, so ist das Gericht zustandig, das zuerst mit der
Angelegenheit befasst ist. Besteht Streit oder Ungewissheit Uber das zustandige Gericht nach Satz 1, so ist § 5
des Gesetzes Uber das Verfahren in Familiensachen und in den Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit
entsprechend anzuwenden.
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(3) Ist bei dem Landgericht eine Kammer flir Handelssachen gebildet, so entscheidet diese anstelle der
Zivilkammer.

(4) Die Lander kénnen vereinbaren, dass Entscheidungen in Verfahren nach diesem Gesetz fir mehrere Lander
den Landgerichten eines Landes zugewiesen werden.

(5) Der Vorsitzende einer Kammer fiir Handelssachen entscheidet

Uber die Abgabe von Verfahren;

im Zusammenhang mit &ffentlichen Bekanntmachungen;

Uber Fragen, welche die Zuldssigkeit des Antrags betreffen;

Uber alle vorbereitenden Manahmen flr die Beweisaufnahme und in den Fallen des § 7;
in den Fallen des § 6;

Uber Geschaftswert, Kosten, Gebuhren und Auslagen;

Uber die einstweilige Einstellung der Zwangsvollstreckung;

8. Uber die Verbindung von Verfahren.
Im Einverstandnis der Beteiligten kann der Vorsitzende auch im Ubrigen an Stelle der Kammer entscheiden.

No vk wnN e

§ 3 Antragsberechtigung

Antragsberechtigt fiir Verfahren nach § 1 ist in den Fallen

1. der Nummer 1 jeder Aktionar, dessen Bezugsrecht ganz oder teilweise ausgeschlossen worden ist;
2 der Nummer 2 jeder auBenstehende Aktionar;

3. der Nummern 3 und 4 jeder ausgeschiedene Aktionar;

4

der Nummer 5 jeder in den dort angeflihrten Vorschriften des Umwandlungsgesetzes bezeichnete
Anteilsinhaber;

5. der Nummer 6 jeder in den dort angeflihrten Vorschriften des SE-Ausfiihrungsgesetzes bezeichnete
Anteilsinhaber;

6. der Nummer 7 jedes in der dort angeflhrten Vorschrift des SCE-Ausfuhrungsgesetzes bezeichnete
Mitglied.

In den Fallen der Nummern 1, 2, 4, 5 und 6 ist die Antragsberechtigung nur gegeben, wenn der Antragsteller
zum Zeitpunkt der Antragstellung Anteilsinhaber ist; dies gilt nicht fur die Bestimmung der Barabfindung bei
grenzlberschreitenden Umwandlungen (8§ 313, 327 und 340 des Umwandlungsgesetzes) gemald § 1 Nummer 4.
Die Stellung als Aktionar ist dem Gericht ausschlieBSlich durch Urkunden nachzuweisen.

§ 4 Antragsfrist und Antragsbegriindung
(1) Der Antrag auf gerichtliche Entscheidung in einem Verfahren nach § 1 kann nur binnen drei Monaten seit dem
Tag gestellt werden, an dem in den Fallen
1. der Nummer 1 die Eintragung der Durchflihrung der Kapitalerh6hung;
der Nummer 2 der Unternehmensvertrag oder seine Anderung;

der Nummer 3 die Eingliederung;
der Nummer 4 der Ubergang aller Aktien der Minderheitsaktionare auf den Hauptaktionar;

der Nummer 6 die Grindung oder Sitzverlegung der SE oder
der Nummer 7 die Griundung der Europaischen Genossenschaft

wirksam geworden ist. Die Frist wird in den Fallen des § 2 Absatz 2 durch Einreichung bei jedem zunachst
zustandigen Gericht gewahrt. Die Frist wird auch dann gewahrt, wenn der Antrag bei einem sachlich oder értlich
unzustandigen Gericht eingereicht wird.

2
3
4
5. der Nummer 5 die Umwandlung;
6
7

(2) Der Antragsteller muss den Antrag innerhalb der Frist nach Absatz 1 begriinden. Die Antragsbegriindung hat
zu enthalten:
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die Bezeichnung des Antragsgegners;
die Darlegung der Antragsberechtigung nach § 3;
Angaben zur Art der Strukturmaltnahme und der vom Gericht zu bestimmenden Kompensation nach § 1;

e

Konkrete Einwendungen gegen die Angemessenheit der Kompensation nach § 1 oder gegebenenfalls
gegen den als Grundlage flr die Kompensation ermittelten Unternehmenswert, soweit hierzu Angaben

in den in § 7 Abs. 3 genannten Unterlagen enthalten sind. Macht der Antragsteller glaubhaft, dass er im
Zeitpunkt der Antragstellung aus Griinden, die er nicht zu vertreten hat, lber diese Unterlagen nicht
verfiigt, so kann auf Antrag die Frist zur Begriindung angemessen verlangert werden, wenn er gleichzeitig
Abschrifterteilung gemaRl § 7 Abs. 3 verlangt.

Aus der Antragsbegriindung soll sich auBerdem die Zahl der von dem Antragsteller gehaltenen Anteile ergeben.

8§ 5 Antragsgegner

Der Antrag auf gerichtliche Entscheidung in einem Verfahren nach § 1 ist in den Fallen
1. der Nummer 1 gegen die Gesellschaft, deren Kapital erhdht worden ist;

2 der Nummer 2 gegen den anderen Vertragsteil des Unternehmensvertrags;

3 der Nummer 3 gegen die Hauptgesellschaft;

4, der Nummer 4 gegen den Hauptaktionar;
5

der Nummer 5 gegen die Ubernehmenden oder neuen Rechtstrager oder gegen den Rechtstrager neuer
Rechtsform;

6. der Nummer 6 gegen die SE, aber im Fall des § 9 des SE-Ausfiihrungsgesetzes gegen die die Griindung
anstrebende Gesellschaft;

7. der Nummer 7 gegen die Europaische Genossenschaft

zu richten. In den Fallen des § 1 Nummer 1 ist auf Antrag der Gesellschaft der neue Aktionar als Beteiligter
hinzuzuziehen. In den Fallen des Satzes 1 Nummer 5 kann bei einer Abspaltung ein Antrag auf Bestimmung der
Barabfindung wahlweise auch gegen den Ubertragenden Rechtstrager gerichtet werden.

§ 5a Vertretung durch einen Rechtsanwalt

Vor den Landgerichten, den Oberlandesgerichten und einem Obersten Landesgericht mussen sich die Beteiligten
durch einen Rechtsanwalt vertreten lassen. Vor dem Bundesgerichtshof massen sich die Beteiligten durch

einen bei dem Bundesgerichtshof zugelassenen Rechtsanwalt vertreten lassen. Satz 1 ist auf den gemeinsamen
Vertreter nicht anzuwenden.

§ 6 Gemeinsamer Vertreter

(1) Das Gericht hat den Antragsberechtigten, die nicht selbst Antragsteller sind, zur Wahrung ihrer Rechte
frihzeitig einen Rechtsanwalt als gemeinsamen Vertreter zu bestellen; dieser hat die Stellung eines gesetzlichen
Vertreters. Werden die Festsetzung des angemessenen Ausgleichs und die Festsetzung der angemessenen
Abfindung beantragt, so hat es flir jeden Antrag einen gemeinsamen Vertreter zu bestellen, wenn aufgrund der
konkreten Umstande davon auszugehen ist, dass die Wahrung der Rechte aller betroffenen Antragsberechtigten
durch einen einzigen gemeinsamen Vertreter nicht sichergestellt ist. Die Bestellung eines gemeinsamen
Vertreters kann vollstandig unterbleiben, wenn die Wahrung der Rechte der Antragsberechtigten auf andere
Weise sichergestellt ist. Das Gericht hat die Bestellung des gemeinsamen Vertreters im Bundesanzeiger bekannt
zu machen. Wenn in den Fallen des § 1 Nr. 1 bis 4 die Satzung der Gesellschaft, deren aullenstehende oder
ausgeschiedene Aktionare antragsberechtigt sind, oder in den Fallen des § 1 Nr. 5 der Gesellschaftsvertrag, der
Partnerschaftsvertrag, die Satzung oder das Statut des Ubertragenden, ibernehmenden oder formwechselnden
Rechtstragers noch andere Blatter oder elektronische Informationsmedien flr die éffentlichen Bekanntmachungen
bestimmt hatte, so hat es die Bestellung auch dort bekannt zu machen.

(2) Der gemeinsame Vertreter kann von dem Antragsgegner in entsprechender Anwendung des
Rechtsanwaltsvergitungsgesetzes den Ersatz seiner Auslagen und eine Vergltung fir seine Tatigkeit verlangen;
mehrere Antragsgegner haften als Gesamtschuldner. Die Auslagen und die Vergitung setzt das Gericht

fest. Gegenstandswert ist der fur die Gerichtsgebihren maRgebliche Geschaftswert. Das Gericht kann den
Zahlungsverpflichteten auf Verlangen des Vertreters die Leistung von Vorschiissen aufgeben. Aus der Festsetzung
findet die Zwangsvollstreckung nach der Zivilprozessordnung statt.
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(3) Der gemeinsame Vertreter kann das Verfahren auch nach Ricknahme eines Antrags fortfihren. Er steht in
diesem Falle einem Antragsteller gleich.

§ 6a Gemeinsamer Vertreter bei Griindung einer SE

Wird bei der Griindung einer SE durch Verschmelzung oder bei der Griindung einer Holding-SE nach dem
Verfahren der Verordnung (EG) Nr. 2157/2001 des Rates vom 8. Oktober 2001 Uber das Statut der Europaischen
Gesellschaft (SE) (ABI. EG Nr. L 294 S. 1) gemal8 den Vorschriften des SE-Ausflihrungsgesetzes ein Antrag auf
Bestimmung einer Zuzahlung, zusatzlichen Gewahrung von Aktien oder Barabfindung gestellt, bestellt das
Gericht auf Antrag eines oder mehrerer Anteilsinhaber einer sich verschmelzenden oder die Griindung einer

SE anstrebenden Gesellschaft, die selbst nicht antragsberechtigt sind, zur Wahrung ihrer Interessen einen
Rechtsanwalt als gemeinsamen Vertreter, der am Spruchverfahren beteiligt ist. § 6 Abs. 1 Satz 4 und Abs. 2 gilt
entsprechend.

§ 6b Gemeinsamer Vertreter bei Griindung einer Europaischen Genossenschaft

Wird bei der Grindung einer Europaischen Genossenschaft durch Verschmelzung nach dem Verfahren der
Verordnung (EG) Nr. 1435/2003 des Rates vom 22. Juli 2003 Gber das Statut der Europaischen Genossenschaft
(SCE) (ABI. EU Nr. L 207 S. 1) nach den Vorschriften des SCE-Ausfiihrungsgesetzes ein Antrag auf Bestimmung
einer baren Zuzahlung gestellt, bestellt das Gericht auf Antrag eines oder mehrerer Mitglieder einer sich
verschmelzenden Genossenschaft, die selbst nicht antragsberechtigt sind, zur Wahrung ihrer Interessen einen
Rechtsanwalt als gemeinsamen Vertreter, der am Spruchverfahren beteiligt ist. § 6 Abs. 1 Satz 4 und Abs. 2 gilt
entsprechend.

§ 6¢ Grenziiberschreitende Umwandlungen

(1) Wird bei einer grenziberschreitenden Umwandlung (8§ 305, 320 und 333 des Umwandlungsgesetzes) ein
Antrag auf Bestimmung einer Zuzahlung, zusatzlich zu gewahrender Aktien oder einer Barabfindung gestellt, so
bestellt das Gericht auf Antrag eines oder mehrerer Anteilsinhaber einer beteiligten Gesellschaft, die selbst nicht
antragsberechtigt sind, zur Wahrung ihrer Interessen einen Rechtsanwalt als gemeinsamen Vertreter, der am
Spruchverfahren beteiligt ist. § 6 Absatz 1 Satz 4 und Absatz 2 gilt entsprechend.

(2) Wird bei einer grenzuberschreitenden Umwandlung ein Antrag auf Bestimmung einer Zuzahlung oder
zusatzlich zu gewahrender Aktien gestellt, so soll das Gericht mit jeder Stelle, die nach dem Recht eines anderen
Mitgliedstaats der Europaischen Union oder eines anderen Vertragsstaats des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum, dem eine andere an der grenziberschreitenden Umwandlung beteiligte Gesellschaft unterliegt,
und die fUr einen Antrag auf Bestimmung einer Zuzahlung oder zusatzlich zu gewahrender Anteile zustandig ist,
zusammenarbeiten. Ist anlasslich der grenziberschreitenden Umwandlung vor der zustandigen auslandischen
Behdrde oder Stelle ein Verfahren nach Satz 1 eingeleitet worden, so kann das Gericht insbesondere

1. Informationen austauschen und
2. nach Malgabe des § 404 der Zivilprozessordnung dieselbe Person als Sachverstandigen bestimmen.

§ 7 Vorbereitung der miindlichen Verhandlung

(1) Das Gericht stellt dem Antragsgegner und dem gemeinsamen Vertreter die Antrage der Antragsteller
unverzuglich zu.

(2) Das Gericht fordert den Antragsgegner zugleich zu einer schriftlichen Erwiderung auf. Darin hat der
Antragsgegner insbesondere zur Héhe des Ausgleichs, der Zuzahlung oder der Barabfindung oder sonstigen
Abfindung Stellung zu nehmen. Fir die Stellungnahme setzt das Gericht eine Frist, die mindestens einen Monat
betragt und drei Monate nicht Uberschreiten soll.

(3) AuBerdem hat der Antragsgegner den Bericht Gber den Unternehmensvertrag, den Eingliederungsbericht, den
Bericht tber die Ubertragung der Aktien auf den Hauptaktionar oder den Umwandlungsbericht nach Zustellung
der Antrage bei Gericht einzureichen. In den Fallen, in denen der Beherrschungs- oder Gewinnabflihrungsvertrag,
die Eingliederung, die Ubertragung der Aktien auf den Hauptaktionar oder die Umwandlung durch
sachverstandige Prufer gepruft worden ist, ist auch der jeweilige Prifungsbericht einzureichen. Auf Verlangen des
Antragstellers oder des gemeinsamen Vertreters gibt das Gericht dem Antragsgegner auf, dem Antragsteller oder
dem gemeinsamen Vertreter unverzlglich und kostenlos eine Abschrift der genannten Unterlagen zu erteilen.
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(4) Die Stellungnahme nach Absatz 2 wird dem Antragsteller und dem gemeinsamen Vertreter zugeleitet.

Sie haben Einwendungen gegen die Erwiderung und die in Absatz 3 genannten Unterlagen binnen einer vom
Gericht gesetzten Frist, die mindestens einen Monat betragt und drei Monate nicht Uberschreiten soll, schriftlich
vorzubringen.

(5) Das Gericht kann weitere vorbereitende MaBnahmen erlassen. Es kann den Beteiligten die Erganzung oder
Erlduterung ihres schriftlichen Vorbringens sowie die Vorlage von Aufzeichnungen aufgeben, insbesondere
eine Frist zur Erklarung Uber bestimmte klarungsbedurftige Punkte setzen. In jeder Lage des Verfahrens ist
darauf hinzuwirken, dass sich die Beteiligten rechtzeitig und vollstéandig erklaren. Die Beteiligten sind von jeder
Anordnung zu benachrichtigen.

(6) Das Gericht kann bereits vor dem ersten Termin eine Beweisaufnahme durch Sachverstandige zur Kldrung
von Vorfragen, insbesondere zu Art und Umfang einer folgenden Beweisaufnahme, flr die Vorbereitung der
mundlichen Verhandlung anordnen oder dazu eine schriftliche Stellungnahme des sachverstandigen Prifers
einholen.

(7) Sonstige Unterlagen, die fir die Entscheidung des Gerichts erheblich sind, hat der Antragsgegner auf
Verlangen des Antragstellers oder des Vorsitzenden dem Gericht und gegebenenfalls einem vom Gericht
bestellten Sachverstéandigen unverzuglich vorzulegen. Der Vorsitzende kann auf Antrag des Antragsgegners
anordnen, dass solche Unterlagen den Antragstellern nicht zuganglich gemacht werden diirfen, wenn

die Geheimhaltung aus wichtigen Grunden, insbesondere zur Wahrung von Fabrikations-, Betriebs- oder
Geschaftsgeheimnissen, nach Abwagung mit den Interessen der Antragsteller, sich zu den Unterlagen auRern
zu kénnen, geboten ist. Gegen die Entscheidung des Vorsitzenden kann das Gericht angerufen werden; dessen
Entscheidung ist nicht anfechtbar.

(8) Fur die Durchsetzung der Verpflichtung des Antragsgegners nach Absatz 3 und 7 ist § 35 des Gesetzes lber
das Verfahren in Familiensachen und in den Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit entsprechend
anzuwenden.

§ 8 Miindliche Verhandlung
(1) Das Gericht soll aufgrund mundlicher Verhandlung entscheiden. Sie soll so friih wie mdglich stattfinden.

(2) In den Fallen des § 7 Abs. 3 Satz 2 soll das Gericht das personliche Erscheinen der sachverstandigen

Priifer anordnen, wenn nicht nach seiner freien Uberzeugung deren Anhdrung als sachverstandige Zeugen

zur Aufklarung des Sachverhalts entbehrlich erscheint. Den sachverstandigen Prifern sind mit der Ladung die
Antrage der Antragsteller, die Erwiderung des Antragsgegners sowie das weitere schriftliche Vorbringen der
Beteiligten mitzuteilen. In geeigneten Fallen kann das Gericht die mindliche oder schriftliche Beantwortung von
einzelnen Fragen durch den sachverstandigen Prifer anordnen.

(3) Die §§ 138 und 139 sowie fur die Durchfiihrung der mundlichen Verhandlung § 279 Abs. 2 und 3 und § 283 der
Zivilprozessordnung gelten entsprechend.

§ 9 Verfahrensforderungspflicht

(1) Jeder Beteiligte hat in der mundlichen Verhandlung und bei deren schriftlicher Vorbereitung seine Antrage
sowie sein weiteres Vorbringen so zeitig vorzubringen, wie es nach der Verfahrenslage einer sorgfaltigen und auf
Forderung des Verfahrens bedachten Verfahrensfihrung entspricht.

(2) Vorbringen, auf das andere Beteiligte oder in den Fallen des § 8 Abs. 2 die in der mindlichen Verhandlung
anwesenden sachverstandigen Prifer voraussichtlich ohne vorhergehende Erkundigung keine Erklarungen
abgeben kénnen, ist vor der mindlichen Verhandlung durch vorbereitenden Schriftsatz so zeitig mitzuteilen, dass
die Genannten die erforderliche Erkundigung noch einziehen kénnen.

(3) Rigen, welche die Zulassigkeit der Antrage betreffen, hat der Antragsgegner innerhalb der ihm nach § 7 Abs.
2 gesetzten Frist geltend zu machen.

§ 10 Verletzung der Verfahrensforderungspflicht
(1) Stellungnahmen oder Einwendungen, die erst nach Ablauf einer hierflr gesetzten Frist (§ 7 Abs. 2 Satz 3, Abs.

4) vorgebracht werden, sind nur zuzulassen, wenn nach der freien Uberzeugung des Gerichts ihre Zulassung die
Erledigung des Rechtsstreits nicht verzégern wirde oder wenn der Beteiligte die Verspatung entschuldigt.
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(2) Vorbringen, das entgegen § 9 Abs. 1 oder 2 nicht rechtzeitig erfolgt, kann zurlickgewiesen werden, wenn die
Zulassung nach der freien Uberzeugung des Gerichts die Erledigung des Verfahrens verzdégern wirde und die
Verspatung nicht entschuldigt wird.

(3) § 26 des Gesetzes Uber das Verfahren in Familiensachen und in den Angelegenheiten der freiwilligen
Gerichtsbarkeit ist insoweit nicht anzuwenden.

(4) Verspatete Rlgen, die die Zulassigkeit der Antrage betreffen und nicht von Amts wegen zu berlcksichtigen
sind, sind nur zuzulassen, wenn der Beteiligte die Verspatung genugend entschuldigt.

§ 10a Gewahrung zusatzlicher Aktien

(1) Soweit gemal § 72a des Umwandlungsgesetzes oder § 255a des Aktiengesetzes zusatzliche Aktien zu
gewahren sind, bestimmt das Gericht

1. in den Fallen des § 72a Absatz 1 und 2 Satz 1 des Umwandlungsgesetzes unter Zugrundelegung des
angemessenen Umtauschverhaltnisses oder des § 255a Absatz 1 und 2 Satz 1 des Aktiengesetzes unter
Zugrundelegung der angemessenen Einlage

a) den zusatzlich zu gewahrenden Nennbetrag oder bei Stlickaktien die Zahl der zusatzlich zu
gewahrenden Aktien und

b) den dem Zinsanspruch gemaR § 72a Absatz 6 Satz 1 Nummer 1 des Umwandlungsgesetzes oder §
255 Absatz 6 Satz 1 in Verbindung mit § 255a Absatz 6 des Aktiengesetzes zugrunde zu legenden
Ausgleichsbetrag,

2. im Fall des § 72a Absatz 2 Satz 2 des Umwandlungsgesetzes oder des § 255a Absatz 2 Satz 2 des
Aktiengesetzes die Hohe des nachtraglich einzuraumenden Bezugsrechts,

3. in den Fallen des § 72a Absatz 3 des Umwandlungsgesetzes oder des § 255a Absatz 3 des Aktiengesetzes
die Héhe der baren Zuzahlung und

4, in den Fallen des § 72a Absatz 4 und 5 des Umwandlungsgesetzes oder des § 255a Absatz 4 und 5 des
Aktiengesetzes die H6he der Entschadigung in Geld.

(2) In den Fallen des § 72a Absatz 1 Satz 2 des Umwandlungsgesetzes oder des § 255a Absatz 1 Satz 2 des
Aktiengesetzes hat das Gericht den zusatzlich zu gewahrenden Nennbetrag oder bei Stlckaktien die Zahl
der zusatzlich zu gewahrenden Aktien unter Zugrundelegung des Umtauschverhaltnisses des nachfolgenden
Umwandlungsvorgangs zu bestimmen. Antragsgegner ist die Gesellschaft, auf die die Pflicht zur Gewahrung
zusatzlicher Aktien GUbergegangen ist.

(3) Die Absatze 1 und 2 gelten fur die Gewahrung zusatzlicher Aktien gemaR § 248a des Umwandlungsgesetzes
entsprechend.

§ 11 Gerichtliche Entscheidung; Gutliche Einigung
(1) Das Gericht entscheidet durch einen mit Griinden versehenen Beschluss.

(2) Das Gericht soll in jeder Lage des Verfahrens auf eine gltliche Einigung bedacht sein. Kommt eine solche
Einigung aller Beteiligten zustande, so ist hieriiber eine Niederschrift aufzunehmen; die Vorschriften, die fur die
Niederschrift Gber einen Vergleich in blrgerlichen Rechtsstreitigkeiten gelten, sind entsprechend anzuwenden.
Die Vollstreckung richtet sich nach den Vorschriften der Zivilprozessordnung.

(3) Das Gericht hat seine Entscheidung oder die Niederschrift (ber einen Vergleich den Beteiligten zuzustellen.

(4) Ein gerichtlicher Vergleich kann auch dadurch geschlossen werden, dass die Beteiligten
1. dem Gericht einen schriftlichen Vergleichsvorschlag unterbreiten oder

2. einen schriftlichen oder zu Protokoll der mindlichen Verhandlung erklarten Vergleichsvorschlag des
Gerichts durch Schriftsatz oder durch Erklarung zu Protokoll der miindlichen Verhandlung gegenlber dem
Gericht annehmen.

Das Gericht stellt das Zustandekommen und den Inhalt eines nach Satz 1 geschlossenen Vergleichs durch
Beschluss fest. § 164 der Zivilprozessordnung gilt entsprechend. Der Beschluss ist den Beteiligten zuzustellen.
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§ 11a Ermittlung der Kompensation durch das Gericht

Einigen sich der Antragsgegner, die gemeinsamen Vertreter und eine Mehrheit von Antragstellern, die mindestens
90 Prozent des von samtlichen Antragstellern gehaltenen Grund- oder Stammkapitals umfasst, auf eine
bestimmte Kompensation, so kann das Gericht deren H6he im Rahmen seiner Schatzung beriicksichtigen.

§ 12 Beschwerde

(1) Gegen die Entscheidungen nach § 11 findet die Beschwerde statt. Sie ist durch Einreichung einer
Beschwerdeschrift bei dem Beschwerdegericht einzulegen; § 68 Absatz 1 des Gesetzes Uber das Verfahren
in Familiensachen und in den Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit ist nicht anzuwenden. Die
Beschwerde ist zu begriinden.

(2) Die Landesregierung kann die Entscheidung tber die Beschwerde durch Rechtsverordnung fur die Bezirke
mehrerer Oberlandesgerichte einem der Oberlandesgerichte oder dem Obersten Landesgericht Ubertragen, wenn
dies zur Sicherung einer einheitlichen Rechtsprechung dient. Die Landesregierung kann die Ermachtigung auf die
Landesjustizverwaltung Ubertragen.

§ 13 Wirkung der Entscheidung

Die Entscheidung wird erst mit der Rechtskraft wirksam. Sie wirkt fir und gegen alle, einschliellich derjenigen
Anteilsinhaber, die bereits gegen die urspringlich angebotene Barabfindung oder sonstige Abfindung aus dem
betroffenen Rechtstrager ausgeschieden sind. Ein Vergleich bleibt unberihrt, auch wenn er vom gemeinsamen
Vertreter geschlossen wurde.

§ 14 Bekanntmachung der Entscheidung

Die rechtskraftige Entscheidung in einem Verfahren nach § 1 ist ohne Griinde nach MaRgabe des § 6 Abs. 1 Satz 4
und 5 in den Fallen

1. der Nummer 1 durch den Vorstand der Gesellschaft, deren Kapital erhéht worden ist;
2. der Nummer 2 durch den Vorstand der Gesellschaft, deren auBenstehende Aktionare antragsberechtigt
waren;

der Nummer 3 durch den Vorstand der Hauptgesellschaft;
der Nummer 4 durch den Hauptaktionar der Gesellschaft;

der Nummer 5 durch die gesetzlichen Vertreter jedes Ubernehmenden oder neuen Rechtstragers oder des
Rechtstragers neuer Rechtsform;

6. der Nummer 6 durch die gesetzlichen Vertreter der SE, aber im Fall des § 9 des SE-Ausfiihrungsgesetzes
durch die gesetzlichen Vertreter der die Grindung anstrebenden Gesellschaft, und

7. der Nummer 7 durch die gesetzlichen Vertreter der Europaischen Genossenschaft

bekannt zu machen.

§ 15 Kosten

(1) Die Gerichtskosten kénnen ganz oder zum Teil den Antragstellern auferlegt werden, wenn dies der Billigkeit
entspricht.

(2) Das Gericht ordnet an, dass die Kosten der Antragsteller, die zur zweckentsprechenden Erledigung der
Angelegenheit notwendig waren, ganz oder zum Teil vom Antragsgegner zu erstatten sind, wenn dies unter
Bericksichtigung des Ausgangs des Verfahrens der Billigkeit entspricht.

§ 16 Zustandigkeit bei Leistungsklage

Fir Klagen auf Leistung des Ausgleichs, der Zuzahlung, zusatzlich zu gewahrenden Aktien oder der Abfindung, die
im Spruchverfahren bestimmt worden sind, ist das Gericht des ersten Rechtszuges und der gleiche Spruchkérper
ausschlieBlich zustandig, der gemaR § 2 mit dem Verfahren zuletzt inhaltlich befasst war.

§ 17 Allgemeine Bestimmungen; Ubergangsvorschrift

- Seite 7 von 8 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz sowie des Bundesamts fiir
Justiz - www.gesetze-im-internet.de

(1) Sofern in diesem Gesetz nichts anderes bestimmt ist, finden auf das Verfahren die Vorschriften des Gesetzes
Uber das Verfahren in Familiensachen und in den Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit Anwendung.

(2) Fur Verfahren, in denen ein Antrag auf gerichtliche Entscheidung vor dem 1. September 2003 gestellt worden
ist, sind weiter die entsprechenden bis zu diesem Tag geltenden Vorschriften des Aktiengesetzes und des
Umwandlungsgesetzes anzuwenden. Auf Beschwerdeverfahren, in denen die Beschwerde nach dem 1. September
2003 eingelegt wird, sind die Vorschriften dieses Gesetzes anzuwenden.

(3) Die Anderungen der §§ 1 bis 6¢, 10a bis 13, 16 und 17 durch das Gesetz zur Umsetzung der
Umwandlungsrichtlinie und zur Anderung weiterer Gesetze vom 22. Februar 2023 (BGBI. 2023 | Nr. 51) sind
erstmals auf Spruchverfahren anzuwenden, in denen ein Antrag auf gerichtliche Entscheidung ab dem 31. Januar
2023 gestellt wurde.
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